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oferta y la demanda. También los poderes piblicos debieron a-
tervenir dictando medidas sanitarias para la proteccién de la salud
piblica.

El problema de 1a desocupacion comienza a par seria-

ias condmicu por cusnl 1 desocupacin Comads
incipal del ciclo en
il ngente desiocein de resas . son unk plrae pars

n
los afos 1920/1933 le cost el 36 % de ls suya.

Implicanias socles e cumno la deseupaciin
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Implicancias politicas por cuanto las grandes masas de desocu-
pados son una tentacién permanente para el demagogo, como ast
también para cuslquier filosofia que intente explotar sus justos
resentimientos contra 1a comunidad.

Represent asimismo un problems financero, por cusnto nin-
gin estado moderno ba podido desentenderse del problema y ha
debido prestar su asistencia en forma de alimentos, lojamientos,
etcétera.

de la guerra para ninguna economia, en razén de la ingente d
truccién de bienes humanos y materiales que 1a misma ocasions.

Los primeros intentos en escala nacional se orieataron al con-
trol monetario. Se suponia que, regulando la circulcién de.
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Los ciclos largos y cortos son subdivisiones de Ia amplia cate-
goria de ciclos econdmicos que pueden usarse para cubrir las fluc-
tunciones recurrentes de la actividad cconémica general que toman
1a forma de depresiones y auges en forma sucesivi
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el llamado ciclo largo tiene una duracién media de casi nueve aios
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CAUSAS DE LAS DEPRESIONES

Sindodescopuciénun remldode o depresién, no podem
referimos a Ia primera sin hablar de la segunda. Se ha eibide
Ia depresién a distintas causas, 1as que han originado ofras tantas
teoris y que Estey ha clasificado asi

a) Causas reales: son los cambios en las condiciones econdmi-
cas reales, capaces de explicar las fluctuaciones ciclicas;

b) Causas pricoldgicas: son las que surgen de los cambios en
1as condicons econinicns el rodcies por camblos en la

‘mental de los
q o nwlmm son las que se orginan a rai de Its



variaciones e la oferta del dinero, ya sea por cambio en la oferta
efectiva o en la tasa de interés;

d) Cousas
ol shorroy o gt
oo decad unt e e counclcons ¢ ncere varies
eoie explaivas de i

Do exegera podemos ubica 1a explicacin keyne-
siana del ciclo, i bien con 1a reserva de que Lord Keynes no se

interess nunca por 1a teoria pura de 1os ciclos, sino en 1os proble-

mas pricticos que éstos planteaban, en especial la desocupacién.

LA TEORIA DE KEYNES

Inicia s aniliss ¢ sconomist britnico afimando que 1s
escala de produccién y de ocupacién se determina en cualquier
rormenia po 108 decitonts 4 fos espessrion, s que o asen
en previsiones de ganancias, salvo los cssos de influencia emo-

clonal.
Recordemos que para 1os li

icos el equilibrio se producia cusn-

tivo para sumentar o disminuir la escala de produccién. Ello ocu-
rre cuando la produccion de un volumen dado de empk‘ es igual
al precio de oferta de esa produccién, siendo el precio de ofe
el margen necesario de rendimientos que valga 1a pena para que
el empresario ofrezca el empleo necesas

De esta manera las previsiones optimistas resultan un incentivo

o e onii emie o st o e e pleno empleo, es
uno mis y el menos frecuente.

EPECTOS DEL AHORRO Y KL CONSUMO
'SOBRE LA PRODUCCION

Pongamos un caso de equilibrio con pleno empleo y que 1
comunidad modifica sus hibitos de consumo y decide ahorrar mis



consumic menos. i ¢l aumento en los ahorros trae aparejado
i umento de 1 Uwersin, ése compenear v B s
consumo y la demanda efectiva o se alterara. Pero si ésta dis-
inuye como conscuencia el descenio cn. o conum, ¢ pro-
duciré una contraceion con la co redu al

gitre une disminucion en o ahorrs compensad por una aja
ingresos, en cuyo caso estaremos ante un nuevo ivel de
o desempleo.

LA PROPENSION AL CONSUMO
relevante atencién al hecho de que los hibitos

Keynes prests
de consumo se modiican muy lentamente y que dichos hibitos
diferentes en distintos paises y entre distintas clases sociales. Ge-

e modifaue
Sormaa de destinar una tasyor pare dol ageeao o htener bikocs
de consumo, disminuyendo en cambio el ahorro. En este caso, aun-

De esta manera el ingreso total de la comunidad sumentari
hasta alcanzar e nivel de la produccién donde los ingresos de la
misma no exceden su precio de oferta y este nuevo equilibrio se
mantendré mientras 1a propensién al consumo se mantenga en su
nuevo nivel

LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL

Todo el proceso antedicho de to o disminucién de la
demands efectiva y sus repercusiones, influye en lo que Keynes




ama 10 “elicaca marginal de capa® Se eionde por I
nmu.. entre el rendimiento esperado de un bien de capital en
deermi

que pars

dicha méquina da un interés del 3% o se obtiene a dicha tasa de
interés. encia entre el beneficio que se espera de Ia inver-
Ia tasa del interés, representa 1a lamada eficiencia mar-

ginal del capital.
La ttania margnal 3ol cepal o comdlconada por 1
previsiones de los empresarios. Aumenta con los inventos € inno-

Facionen, k. Se acta po o1 stade subjetvo de s empresarin

3 por ol manto de s v

idad en 1a que la tasa de interés vigente sea

,\.w..,, © igual a 1as expectativas sobre el rendimiento de 1a in-
sién, éstas no se realizarin y habré preferencia de liquidez.

For el mmmm o ot deslende con repecto 1 tae o

1a expectative n se estimulari.
En los paises muy desarrollados 1a eficiencia marginal del ca-
pital es pequeha y es mayor en los menos desarrollados. En este

Gltimo caso podriamos afirmar que la demanda efectiva es igual
al ingreso, vale decir que todo el se invierte. No ocurre
asi en los primeros, donde grandes masas de depisitos descansan
en los bancos a la espera de una inversién adecuad:

En los paises muy capitalizados un aumento del consumo st
raduce en-an sumento en Ja deminda elective, e desit, qut o1
consumo aumenta  expensas del ahorro no invertido. En cambio

De aaul 1urg o paigron que remlt aplar oltics igaleg
a paises dis

No s lo mismo tener o problema de semuas capale, que
tenerlo para invertr los capitales acumu

EL MULTIPLICADOR.

Con este principio sefala Lord Keynes In tendencia que tiene
toda inversién a multiplicarse a través de pases sucesivos por Lo
disintas etapas de la economa, Por ejemplo: 1a consiruccién




un edificio pone en primer término en movimiento a la industria
de la construccin y conexas; luego el dinero percibido por los
integrantes de estas empresas (obreros, etc.) es gastado en otras
esferas tales como vestido, alimentacion, etc, se ® originan mueves
ingresos que van a originar idéntico proceso en otras industrias y

pero iendo cidn
rros, cuando éste sea igual al ingreso s habr frenado el impulso
‘multiplicador.
Si 1a propensién al consumo es alta, el efecto del multiplicador
fambitn 1o e En todos los casos el multiplicador s igual 8 1a
la fraccién ahorrada. Por ejemplo, si el ahorro es

o o nversiones 3 1t iters e o et o o
o ineficaz para procurarlo, e estado debe concurrir a realizarlas.
directamente.

coNcLUsIONES

Lord Keynes ha introducido en la ciencia econémica principios
jonado poderosos

que han revolucionado a Ia misma y 1a han dotado de
elementos de investigacién y andlisis. Por otra parte,

ik disyiee ovis dn il Bt Somotieds g

el sistema de la Libre empresa

sonomia de lsre empres o posde B

die de una

amegin peltin do iaco mpes por pare dl o, e e

comunidad, incluyendo a los mismos emj

qu. o siifcs en modo lguno propugear un reflumentarime
opresivo con

‘una burocracia que aplaste 1a economia bajo su.



sino que se efecie un control centralizado de algunos de los prin-
Ciples elementos, tales como el crédito, el consumo, s inversio-

ete.
En esta tarea, claro esté, se debe contar con estadisticas de pri-

5 ben sus principios funds walesquier
iempo 5 oG, en s splcacin pricties pusde requerire

formuiadion disint.

‘BIBLIOGRATIA
14, B " Méjico,
23 i O Ol S, Wejc, 1045,
T Nueva Cleneia Econbmica’, Reviot de Occidente, Madrid,

Vit

Parts, V. —Manual e Bconomia Polica, Alalayy, B Atres, 1

S St ‘i Gramder Besmonistas, Bariomn 1095
B~ Easayos Sobee 6 Gl Eeomtmicsh, Meen, 14

3
Kires 33— General Theory of Employment, Interest and Money”,
THS8. (Hay traduccién espanoia de . Hornads, Madrid 1949).



