POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES
ror Efren Canosa
de la Gitedra de Politcs Econdmica Argentina

a cogo del Dr. Maruel Horaclo Arancvich,

POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES EN ARGENTINA

Entre las doscentas empresa que mis vents tenen en nueseo pas s destaca b
plm:vpmﬁn el estado en un 40 % del total.

de Ia paricipacion
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s iveriones neaciomals e s Ao,
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s (or o o de cubtn empluando po o
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'VENTAS TOTALES POR SECTORES

1978 (millones de pesos)

PIVADOS
Alimenticias Lidise2
Astleros prysss
Automcres L754862
Amcarees 154326
Bebidas: 222541
Caucho. 296.207
Cementeras 150.707
Gpurilos s63.444
Const. Indust. 86461
Blet Gas Tel 145120
Export. Cereales 632853
Frigorificos 188353
Laborsorios 15919
Limp. y Cosmét. 200616
in. Ofeinss 22560
Mater, Const. 107754
urga v
Pape y et s
Perlercs 955349
Prod. Bl 157651
Qutm, Peroq 265787
Scderigias 487384
Textis s
" s
Trsportes ssat6
ToTAL 9290633

"FECHA DE PUBLICACION DE LA INFORMACION

ESTADO

se9

34893

2315679

100756

119325
1516157
994
2888
250257

84798

5208166

ToTAL
L101562

s
125431
03014

14538800
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'EMPRESAS QUE VENDEN MAS

(Miones de Pesos)
AGOsTO 27 1981
POSICION 1980 - 1979 EMPRESA VENTAS 1980 1979
2 2 Ford 3806825 Lassane
7 6 Eso 2529790 101554
s s i 2426325 954,460
s 7 Fiae) 2330000 982,105
n 1 Rensult Az 1926547
16 1 Bem 1175492
It " Volkswagen 1074230
2 » LBM, 6.
3 5 s 91520
@ 35 Good Yeur anss0
B £l Coaaola 3907
o & Blect. w5362
6 — Bayer Argent. 29169
”» %0 Roche Prod. 236108
8 n Ciba Geigy 27506
% s Firestone 76610 mssi
4 104 rox 7429 7321
® & Sohn Deere anis 128359
w It Periins 214453 ane
% 1 PepsiCola 191
92 m Kodak Arg. 0mm2 6257
% 108 Siemens 201525 ns42
101 @ Cinaano 1896 1709
126 @ Deutz A s 1700
129 8 n: 130760 102954
139 13 18508 aram
190 9% naiso 76
195 19 noan@ 6682
196 120 108.0% 4161
147 It 107867 33697
8 » 452385 192264
$2175615
) Buimacién - () D 5 musn
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POSICION DE EMPRESAS POR SECTOR

(Millones de Pesos)

QUIMICA Y PETROQUIMICA
1 Duperial

2 P

B e Geigy
. Ipsko.
CAucHo.

EMPRESAS

Pl

Good Year

Fate

Firestone

Platense
AUTOMOTORES

1 Ford

2. Fiat

3 Renault

. Safon

5

6

7 rins

s Saab Seania
LIMPIEZA Y COSETICOS.
1 Lever

2 Gillte

1980 1979
W30 20ss
w20 80650
27506 113747
26216 50619

VENTAS
1980 1979
42385 193264
390 205600
w0002 121817
ares nsel
438 74T
1980 1979

3806825 1458214

230000 982108

1926547 670333

1199282 485237

L7452 40134

107230 481300
2413 @74
1629 69619
1980 1979
apsass 18409
s w60

1980 1979
06413 205656
w1679
197703 96056
19403 1) 67,148



CONCEPTO DE INVERSIONES INTERNACIONALES

1 Dr. Roberto T. Alemin en s “Curso de Politia Agentina define Las
s s s locacion e dnro o en ipci e ura mpres &
forma de capital 3 riesgo o de préstumo, ealizada entre resdentes de

o esdente nvirte en el
cuyo residente
rcibe

o G umbos pinics de vita e Gecs dese ol puls de ongen 4o
{aversian y desde el dl pai rece

El conepo ennciado implis un coloaion e culie oo de i, e
fucte U e dov o Comeries ) En bty smpes o Tonconnint:
Den . e Gitimo

Asimismo Ia inersion puede asumi dos formas juridicas distatas: 1) Préstamo,

ol que
iesgo, en cuyo cas0 1, encontramos denteo del &mbito del tema que 105 ocupa.

Viloiacién de capital  los sctivos que integan Ia empress “por 31", 0 3 travs del
mecanismo de a catzacén bursal
A 50 vez lns inversiones de capital  riesgo pueden distinga
control y decison para administrare, en: 3) Iveniones disectas
carters; ) nveriones en asociacion
Defie s primers como squlas n s cuses I conrl e 14 emprea 0
jerte s detentado por el ivesor, y que pueden, juridicamente, ssumis las
uxm:mum  de s, warales © prsntciones, fncionand o un s
onic de.af

) Inversiones en

Corl porpat de s irsre, oo
Elc 10 cure en ol caso de I segundas, s cules o s peiue e
1, o o I empes el g e i o i, 4 i o it

: . puesto que ¢l
FMI, entiende qve hay iveraén en carirs cuando < meaor 4ot 25 ¥ e et e
gobiemos de EEUU. y RF.A, entenden que hay una invenion directs cuando
excede el 10% de su capita, ain ¢n ¢l caso de utlzarse e “sindicato de accones”,
3 la inveriones en asocaciones, su diferenciacion etd dada
chcunsanchde g I i e depndecsde 4 cmpresveris i on un
o o cuals compare diho conrl 3t Aqh by
Poricipacien n f conte e

NACIONALIDAD DE LAS INVERSIONES.
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Nein, o oo con o B o ot e st
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e, ues mienns e g o s expacadores d cpil enen
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MOVILES DE LA INVERSION INTERNACIONAL.

Ex ok supnss qus s veiones o psige s e b, pro
sl 4

MATERIALIZACION DE LAS INVERSIONES INTERNACIONALES

Yy Ao foma d i b meriones o ), s
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amene o e cntegn i, que st presan . ) L caplicin o ulidades 1o
o, 4 forms que a enga el ¢ computa 2 a moneda de cuno
el 3 o de cumbidl mamenic e s e i s &
inversor en 1 empress,  través

Formas de evaar etadisicamente las invesiones intemacionales: Hay dos:

Método contable; segin el cusl el inversor registra I inversién como cuota
e el it e d s mprc, sunindle oy 4o e tng onc la
¥ rstindole los débi

o método e de 1 e orginal 4 ks nueas eaerions

ol v spries o G
ambos métodos, e mis preciso el primero, puesto que regista exactumente
s gananciss  pédidas de Ia-empresa, en tanto qus el segundo no tene en cuenta €l
esitados sobre el patrimonio neto, sl Computar montos por nversion e
i s sperres ot paancisacumladas o s o pledis conabilate

apial nomis

En materia intemacional no_existen registraciones estadistcas exactas de 1a
ot e s s tonds e . £ e e e
estimaciones 3 parti de I3 262

‘OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES

omo secaraments ¢ poit d ieveiones emconls o ven v
ados dos estados, por lo menos, los abjetivos y oo diffimente

bt
colncidentes.” Alguncs esados ida de capitles de 0t

. 72 por razones de indole econbmica o de indole polftc, otros
e o, o e, s et ol e, e o

razones politias como de otra indole, por ¢jemplo las nversiones de compatias
perlers extunfors en nueto pus 3 s de 1y décadn Gl 50y prncipis de
Gicad 41 60

INSTRUMENTOS NACIONALES DE CONTROL Y ESTIMULO

ot o s pun fvrecatas camo urs gt s pios
s paises importadores de inverones, adopian met

Los instrumentos pueden ser

1) A través del registro de as nveriones, que en of
10 1513 Sl e s P oS b i b 170,

2) Trbutaias, de fomento, o estimulo, o de contrl, de scuerdo a s el pais de

origen promueve o 1o I alida de capitales, ravard I misr, sin periici de que 8
conades qe g e princio de rsidenca s s st e mpueto 8o s,
serin gravadas como.
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Jo 8 e o i mpotadr, o o o e cpar o, e
agamiione inpodis e el nveror I adicacion de capital
en e pui

rediticias: Tanto el pais exportador, como <l importador
pueden, a travs de ofs porador de_capitaes
¥ en oiro caso

aporater o o, et e
0 e R e i Iy I, o b 6 i o
o i il 6 g St 1 o o
s s e oo g o Ao
cada lado de los rieles del ferror - =

3),Copos o cogn plticr: B et i s i o prind e
garantzas e

e o g o embelso, conisccione de guers o cualquie ot circnstanca
que n peigr Ia n:npenm e lo v, s¢ s s s de
nmoquexenlu‘ s invrsor, e que 2 5 vez concert acuerdos con el ai
poiader, o 7, tl o cas de Japén y Alowant.

LAS CORPORACIONES MULTINACIONALES. CONCEPTO E IMPORTANCIA.

Dr. Roberto T. Almann, exprsa n of “Cuso de Plies Econgmia Arge-
", e m e ams o defnid de o a3 denomina “Computy
o tinacional", in0 e g e wn conpnta &

candrisies
9 dimension de cpil,
) Poducinde il e dhrcs oo sl il
a ¥
oy e s 110 s Io enden ok roducors en
Feror s s
©) L corporsién itermaconal © mulnsconal ¢ cancerza por 1 uridad de
D e o de I entl. Sk llvar alances consldado e 1
o, o e
4) Tranmisién de tecnalogi po pat de f maii  las s,  éstsenr .
B i @ i 1010 4.0 e, & et s
apites o vers sucines 73 e e e I et
- ,. i 7 40
consders: v st sdedr e 13% 6l pdcto bt
mund oo ededor 1 0% por 3oy conolan crc dl 30 dl comrco
eeracions
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VENTAJAS E INCONVENIENTES.

Las ventajas que reportan las corporsciones mlinaconales en su accionar son:

1) La.incorporacién de nuevas_tecnologis, 1\ También 83 pan:
 Aporer G cpa &) Noers T b, ) Prouncin
D s o b s s 3 T3 ) Evpaion o

demanda y oferta.
Los inconvenientes pueden ser:
1) Politicos: pues dada su magnitud, as corporacones mul
condiioss d cdi o hcer oy dsiones pberamenils o aue m i
e de sus iversiones, compras, vents, e, anto n s aies que
s oo donds ¢ encvetr 1 matns, secan decamemte I formacon ¢ fos
precios en ¢l merc

2 Exondmicas: les que 3¢ confurn e o peiio que represata I o
petencia de estas empresss para las de capital macional, a Ias que quitan scceso al
Eit: come s 1umbn e n circunsancis de que trunsieren sumas exceivas €0
Conceplo de regaliss, wtlidades y honoraios y fondamentalmente 1 formacién de

3) Independientemente de que los inconvenientes generados por Ia sctuacién de
esas corporaciones multinacionals realmente acancen una magnitud considerable, To

m.am...aﬂu Foo s poco comeaton 4 s coporscne (....:.n “
. M, e yen i s, o

i o i o el okt ot i (P £

1+ URSS tmbitn ctian e 5o e empree (Frd- Coa Colay

POLITICA ARGENTINA DE INVERSIONES INTERNACIONALES.
LIBERTAD, CONTROLES Y ESTIMULO.

Dese 1 cmancipacin b s dpoca 4 diad de s Consituidn N b
nadicacion de inveriones extranerss en ¢l teritoro. nacional fue en of dmbito
wmem:ly ero,

segunda parte del siglo XIX hasta el primer tecio del o XX,
(mn) e et e e sroeror o b 3 it ngranio il i
s v 4 Qs e de i, ot g e &
e e capl, b it 3l bt sdero e e ud ot s
v s eneraiment modei

e inveriones xtress extaba orentada hacia I capacién de
u;\uln)yu- I ton e 1o s i emocsnie, pin

Fuen de s bl o, captes g el exteror e localizaron en
actvidades. tales nd
i aconlaindon a ko et
idencia argntin, en anto que en otro
de modo que no se alteré el caricter de I iverién,

1 que continud siendo extranjer
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A s o 1951, cundo i o ol de b eparc [+ st
de transferi iidades, ido a liceness, etapa que dura
e Tt o qur s et b e oy S e s

154, plics e s o s sido et

e oo epemene o capies 3 1 aliads 3 it qveands 1o
bienes d capital, (maquinaias), sometidos  contrles.
lece, expresumente, I_igualdad

4 ene ol capial

bligacir fo
que s encueniranconsgnuds n o e e, S iero e e
el capital  través del mercado de cambios, ) ingrso e e ¢ imestricto, no debiendo
daes pecides; de 1o mism, manes 5 20 e de benes de capal,

pagando los aanceles aduaneros corespondie
En s peilen, oy it enie VPE s scmpui
quedaron 3 e de ollos hicera I PE, aportando estas

i vavpor s s

964 1 1967 e control de transerencias ol exteior, y 3 prti
e 1987 1 enabecs b b v tferench, ente que
e o o 1958 pu obienet fanduis = e un oo

11 cnnds de migns s prends o omete 1
i s oot g iR muumum ,.,\.mn o
e e e ot & pri,

e s onddenia ik e s
e, cdennirts
i pre duﬂanu. S omavech sempre e objetane

N o mismo en wctors cono 12 pede

o it s  ohor canpos o
i-mddu ‘ .“ h Y h.“ W que. mum: * mu. del ingreso de fondos Mnuvlm
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7o s¢ recuieren iy o 14 oy 14780, 10 miem medin e b
e inees ot 3 anfcars, o i acsta sy
sy e i

aido une palitics de iversiones argentioas en o exterir Sigindo fox
s oabcis
Al exerior, cuando. dstos ern etabicidos, s¢ requ

ian permisos del Banco Central
enes y maquinarts. Ls

vor reianci cconbmis, snda colocaiones n centes bancrs, pée
wlor.

LALEY 21382

1ads en 1976, y reglamentads por el decreto 283 de 1977, mantiene of
egitro. obligstori pars s sectors de defens  sepridad macionl; pestacion de

dadin by Sqot y enidndes (s Tani eqiren spobicion e
o s e i e enprs o Qe il covcts o npees
s e

s piniee s B tdon 50 s 1 v Gobe e probos
por el PEN.
0 ks o e s gt vt
Registads n inverién, sarantias de remesa del capital y s utildades
m.:ﬂ.,... 2l £ 197 et mmeane cvrrs isentes por 4583

‘GARANTIAS DE INVERSIONES INTERNACIONALES.
INCONVERTIBILIDAD Y RIESGOS POLITICOS.

werior extranjero enfienta al evauar su inversion en una empreia deter
i o on e et o o e g
B} o den .y

we st st e o o mpreio e v
ot g de o omuile, o v 6 v, .

E.UU. 3 in de cstimular s inversiones d sus nacionsles en Europs, despuds de
I s gt i, bl un e, v e s parids s,
e sinps enprs q....z. tonar ol g, Une spuricin ol 4 Apncia
ta as plizas con los aversres, con b anuencia

e oty b g oo o a
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e st e pr. i, ol o del P Mol de Gmenar
e oo o it ki st e e
peigo certo que ignifiabe par los inversores € rego e 13 incomvenion, e 1o
S ki, W a4 s O

Agrocis b los s en sl eades e by <ot sveron
con ol Goberns 6 I EE de i los dife .-..w. vz roducie i
ey ot s ticis i n 1 P e b v

A s de 199, ssema i e fucions o ion 1o i s,
pues se considerd que Ios resgos politicos cubirtos ha o en dchos
Pais, sin perico d¢ que 1= apique n Jos piss n desaollo 8¢ Anisc Lain,
‘Afrcay Asa, sempre y cuando s hayan firmado los cuerdos con 108

L Repibla Federl bmana sl n sstems s, n e e Japin
3 Norwep iyeron gimenes miels, s g

s g con o EEU. con o T e e

fiado en 1961y continta vigente. EL

ror sequiere del Gobierno

Aspentino uncertificado que implica e consentimisato ofcal, y lo presenta al ADI,

conviniendo con esta Agencia ¢l contrato e seguro. De producise e smestr, I3

A s o s i e, pendo v e i i
s £

En 1963 s¢ frmé un prot oo o) por el cua s cubria mediante ¢ mismo.
sisera otros tipos de sinistro, que 10 fo ratficado

En este protocolo se establece que, previo al reclamo de reparacion, el inverior
e ot o ntancis il n s pas.

En caso de no obtener I repaacion, mara 3 I Agencia, ademis

¢ b mcindo segscicioas pr sl un g unlr o s Repiic
Federal Alemans, sin que hasa el presente s haya legado a un acuerdo formal.

CONVENIOS PARA MITIGAR LA DOBLE IMPOSICION.

blema d s ivrines d o e o un i 0 ot pus 102
sinats 1 doble Ingokie o cotpo & s

1Bl de 1a ueate;
2. Bl dels eidencia.
e grava s rentas de fuente pacional, no as de
Rt s e 4 e o et e, € e s Qe 3l
nuestro
2 En e sems de b e e gt o 1o s
o orig o

e e i
laiw»lv -‘ymlmy mb«nk.munm

e 4 e
w



e cn, evindse o conmevent o ol e n doble s, 1
s e b o cioimente apitada Fo 1ok it 15
capiales),
s sl 1 b rlaado 3 (e acedos e o esdo,
o e
cnd, s pais b clrade conveis con i y Al
por b cmls ,‘ lmita o gravimen a argentino, sin impueso ulterior en el pus en
que reside
s do pox e oy i exprsdres o "t impsin
autorzando ¢l computo en el pais exportador del impuesto a e puit
beneficiai, como créito paa e pago del impuesto que adeuda el inversor.

casos, cuando u e la importacién de capitales  tavés
de franquicias y stimulos fsals, los stados exp que a s vez promueven s
exportacién de capitales, aplican pio del cridito imposiivo por sl monto de

s franquiciss recbids, por el cual se aémite como crédito impostivo, ademés del
neion el mprte e & ¢ anquiis romosionaes que o invror bies
o ol de v

o sitema e 12 bicain de s sde vl de o Computs v 0 s
J-.mwn.. con escaso o mingin al que los réitos de s filsles s
ivieren desde I sede de I fill, dnpnuwrnmauu. donde deberian reszar
burcin plens e impueto epective,



