TEORIAS MONETARIAS NO TRADICIONALES

Dr. Armando V. Lago

Hemos de clase las dos teorias més conocidas, s decir
Ia teoria cuantitativa mhre s yalor de la moneda y o del mewlima. £
couveniente que investiguemos sobre otras teorias
Cendencia que 1os mencionades que tratan de expicer o valor g 1a o
neda, a saber:
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fianza que tenia el pilico sobre o abuse que odia cometr of Gobierno
n s emision. Fue asi que éste debio, capitular y retirar de Ia circulacion,
e habia e, Tampoco pud hacers
on. En e

s remontar tan lejos en el tiemoo para observar esta tendencia,
i se aprecia en mantener el valot de nuestro peso al o poder
£ Gobierno frenar Is continua devaluacién de m r

westro signo 0
5 v convirtiendo en una especie de moneda interina donde el piblico
n o posible trata de deshacerse de ella, ya sea comprando bienes o ateso.
rando en otras monedas y oro. El valor de la moneda no depends entera.
mente de la voluntad del Gobierno, pues no es siempre necesario que ¢l

Estado la consagre para que una moneda sea buena. Asi observamos cémo
durante La ult undial, en algunos paises de Europs, Iz
corriente era el paquete de cigarrillos.

La teoria marginalista
Fue expuesta por el economista ausrio F. von Wiese en 1668, pora
a 3 la moneda Ia teoria marginalista de  escucla de
Vi o Tondo no o mis que un atortunado complemento d I teoria
e, Sus pesiaten resumir en:
2) El valor de la moneda no depende del volumen en circulacién,
de 1 vt Sisponibe pare gestos o ums poblacin: Por consiguiente e
fluctuaciones del ingreso son las determinantes del valor de 1a moned:
) B elor de 1 mceads depende do o mpctaci gue ol ndividoa
otorga a la Gltima unidad mos e dispone de su

Por ejemplo, si una person: duwne de un ingreso (¥) de $ 1 millén
que le permite vivir sjustadamente, el valor que le otorga a la Gltima

porcién de su renta es muy impx ro o pasara de § 1
282 millones el valor conteido 3 Ia Gltima poreon serd menos impr.
fante y las compras 1as podré hacer  un precio mis slevado. En ofros

términos: P= — en el lugar de P = — de Ia teoria cusntitativa.
Q Q

El factor causal es i atribuido, en esta teoria cuantitativa innovada,
2ingreso y no 2 a moneda, & cleia que 1 maneda sumenta en volumer
5l ingreso aumenta, pero ! Incremento n s preas o e produce sino
Cuando el mayor volumen monetario provecs aa clevacion en €1 oivel
de los ingresas.
r) E1 gran mérito de la eoria marginalista del valor de 1a mon
2 e haber demostrado claramente 4 imporuania primardal de 1oy e
rentes canales 3 través de los cuales serin orientados los nuevos flujos
monetarios:

= S na mats monearis es cresda en un moment
aue se orientan hacia los te mas débiles, el
de la demanda resultar <anivalene & 1 importancia del nuevo ingress
— Si el nuevo flujo monetario se orienta Hacia una caps de 1a poblacicn

alos ingresos. una parte de csa renta ser tesorada, otra Anorrada;
es d 7. en fin, una parte menor seré gastada en bienes
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= 5ot monctaro e nyeta en e caa el produccicn,
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a se consagre al creci.
El

salarios del personal cont a la mayor prod:
Xeymes supsscar un gran provesho de et eaia o profundiara
analiticamente y exponer su teoria cuantitativa.

falla e In tors marginalista,  que Keynes o
comegie o s e de 1o ipens dn s e o el Y luego
el de Ia'moneda, para lo cual supone siempre que la cantidad de mer.
cuderiay Giponibles 5 consante, 1o Cual no 55 observable en'todas
Si bien el aumento de ingresos constituye un estimulo a la produc-
i, s I interaccion de a Semanda,y 1 alerta a que se maniera

‘um alza en e preci en periods de ala coyun un alza
fn e emplo.a recios uhblt en peiodo de baa :ayuntun que e
bisicamente 1 propucsta Keynesians del coantitivisma

Teoria Sicolégiea

s Albert Aftalién, quien al o
1a historia monetaria de su tiempo (1920-50) cuando trats de explicar la
inflacién.

Explic encia de una variable

constituian las reacciones sicologicas, con 1o cual moditicaba pmm:m.

nes de la teoria marginalista; para 4l la importancia de la ltima unidad

‘monetaria no depende de la satistacion que ¢l ceurs etectvament

a quien Ia detent que 1a importancia de la misma proviene de la
pectacior ra.

e una modificacién a 1a teoria de von Wieser
por Ia que explica que la suba de precio no se debe en realidad a un
‘Asi, sgrega en la hiperinflacion alemana de 1923,

ese a0 los precios comenzaron a sul

podré medir este
"y & evidente que el aumento del ingreso no puede variar
de una hors otz i as compras.de hora en hora ¢ haian en cantids.

:
e 2 1 capachiad ocion o 1 st que se tratae de rachvar)
e ‘estaban aumentando en forma ininterrumpida.

Para Aftalién, la_explicaciin mecanicista de la teoria margin:
ruaulta insuficiente, pues adolece e una explicacion de contenido cualita-
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tive antes que cusntiatvo, £ explica este falla aportando Ia e del
Cardcter n:olém e Feateione 4ol pabice. :
emplo de Ia Alemania de 1923, que Iot cudadans de ese pais habien

e et Sapesimcapan, s sorelaiac, Do 2hf e o Cobadan

o cuando consaba I3 depreciscion del marco, celeraba ol proceso

terns del sumento en Ios precos desprendliendose de us enenicias de
Para camblariss contes cuslquier bien rea

ceso generaba un circulo vicioso, por el que al subir mis los
precis prwwlbi reajustes consigulentes a 1os tipos de cambios.
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T enean 0 Vinitero de Bconomts eretrs que I Copunture sert <ontro

i T e e fenard & dcmrdenad acion de 1 desconiia o
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jblico provoca que ¢l ingreso aumente poco o nada, 4 la vez que los
precios continian su carrera ascendente.

iendo que, de sus
e s xplicaion de valr 4e s oneds 2k dads por i o
Cualitatvos, qué Teposan fundamentalmente.en 135 previsiones sobre o
valor futuro de la moneda.
Para von Wieser, los factores intervinientes eran puramente cuanti-
tativs en tano que pars Afalién se hacen videnie en los fendmenos
‘monetarios la influencia que ejercen y 1a reali

s
ot separa de eve o, de coadie do . onedh 90 snioque (cent
fista), al otorgar imortancia al aspecto humano de este fensmeno econs.
mico 6 inducida

5 sumenta, ol tempo que la otert e los mismos tend
Ias mismas

Los precios suben y 1a moneds se deprecia en los hechos, luego de
haber sdo da devaluada iegin s previsiones 3 las deciionts de cade
se sospecha una valorizacion de la moneds, se
a2 aves ) mm. ool desoramiento, en realidad, % contrse ree ia
s, en tanto que Ia ofrta permanece constante. Los precios bajan
Frrbabes L Al e oed que la moneda experir
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 crevauacion. Este influenci en la scslogi colectiva n I vida eco
némica es muy importante, por 1o que todas las
Cor:

€l curso de la coyuntura econdmica, o sobre la tendencia de 1a cotizacién
de Ia moneda) desde que perturbarin el valor de la moneda, independien.
tem Tos factores cuantitativos que se consideraran.

B conclusén, s pusde decir que Ia distntas teoras sobre o valor
de 1a moneds no depende del valor que ella tenga en si misma, se
metilica o papel, mi en 1a voluntad del Gobierna, sino en 13 pos\:md-d

e le presenta de poder llenar sus funciones d :

Sux'posibilidades dependen de o cantidad o velocidad de cirul

cidn;'es i, de su adapiacion a Ia masa de bienes rales y sevicos
Sobre 1os que ella asume la funcion de transmisd

Ella depende del mismo modo de los factores sicolégicos que no se
dosivan de la counturs seonémics 5 monelacia, pero due tanen ura
enciadeterminante en ¢l desenvolvimiento de la vida econémica.




