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Antecedentes
En el il patado y o princiiosdlatua s difil nconra o s
economista que no sostuviera Ia_ superiori los metales preciosos

como patrén-monetario o como moneda. Esta fe <n las bondades del oro
fue1a consecuencia de dos hechos histéricos:

i Law, que se instalo en Paris
e ST e e e e e
— La experiencia de 1a Revolucién Frandesa, donde se deprecis la moneda
en siete aos en el 99 %
A parti de 1629 s comienza a atacar ol patein oo
responsable de la gran crisis m:
bajo I direccion dl inancis

e climing, ripidamente 1a desocupicio, que slanzaba » seis il

— Crecié m.m......,.damu sl ngrende e sblacin

ey o e i e peesis ¢ empreite
— La cotizacién del mareo se mantuvo estable en ) mercado de cambio.

conolidindose Tespeci 1 otias manedas conockds, que 3¢ SperSDan

en el respal

Alemania se habia convertido, en medio de Ia crisis mundial, en el
inico pais con una economia prspera

Entre economistas de los paices que se
endiion, des ponin ot 16 o Sieynacs Kovr
Concepeion El scr v o 1043 ¢n s Relorms Monetaci’

n manteids fees 2 12
tra esa

—s1—



“El patrén oro es una reliquia birbara.” Se tardé mucho en compren-

der e sdverenca e Keynes e e monis apirado a5 1 expecone
“lemana), y ain hoy los defensores del patrén oro 2o san pocos y estin

mis actives que nunca.

S bien ol oo b desspurecide como monacs nacional y o srve
como patrin en 1a compensacisn de pagos intsracionale,
inmo de algunce Y comomists ta erperuiaa de Testablecer un di
como. s sstiene e . tiacén nfacioninta doil
mkanhﬂydmi & pesimistes s perspectivas paa ol mando liee,

iendo som slternativa 1a vuelts 8 patrén

p que los metalistas i P

P
) La moneds sana debe tener un valor intriseco.
Para que una moneds se consders buena debe con or

en o ik o sl coneretare 5 Cumph wae hancio B cambi. nm
o ne‘udn Universalmene, en tanto que 'a moneda 2apel no inspira tal
confianza

Critien » entn tesis
Parece ser que en esta apreciacién se estin mezclando las dos funcio-

en una moneda estable, ya sea ésta metilica o no. Para ello no basta mas
que recordar Ia estabilidad .y confianza gn el marco alemin entre 1933
3 140, pse  que s habia desvineulado del oro o cun oo ceuria en ese

pero el
oo I capecie enee  pibes oty cxtranors i o s agoren
esas reservas, el frauco suizo caer inmediatamente, La causa no seré
‘monetaria, sifo puramente sicolégica

seri li

confianza que le inspira la misma a cada uno de mus
b) el oro es of major patrén.
Se dice que o se puede medir sin comparar, y no se puede com-
—m




parar i o se conoce a magnitud de lo que siva de patrin, yo sa éste
un sdlo bien. La ventaja que ofre trén oro

ue se puede fijar una cantidad del metal amarilio

parar cada una de las cosas. Para Lstas

1 10 son mis que simples certificados de

sotener que el valo dl aro es stabe? Cuslquier
~ gramo, se establecen en forma fehacien.
{e'en cantidades objetivas & inmutables fal como ¢l m
o

el gramo, Par inar el valor no se
ge del curso del intercambio entre los miembros

e una sociedad humana y ol pairin que se e, ya s o oro o
pari a la ley de la oferta y con Las fluctuaciones
Fesultantes en el p ol 20 s sl que L vkr de un ben somi-
‘mico, cualquiera fuera, pueda table. Por otra parte, la

ce tecnolégico y la extraccitn del oro es un bien que sigue 1a técnica
industrial

Se lega a la conclusién de que el problema de encontrar un patrén de
valor constante es insoluble.
©) ¢l oro es In tnica moneda-mereancia que gora de la confianza general.
moneda 3 como metal ol oro s acepado por todon, » ravés
‘en cuslquier pais, lo cual no puede decirse de los diferes
Pebel maaca e o exido
Criticas » esta tesis

Parece que esa confianza universal en el oro se.basa en que es una
moneds inieraacional, confirmade,por acuerdosene etadar. Peo obsr-

de cuents sin valor intrinseco y no por ello dejan de ser mpua...

el oro tiene demanda universal Pero jesa demanda

e yruduna 4 s ot de una mercateria o porae ch una moneds

internacional? Es evidente que el atesoramiento de oro en las arcas ofi-

s tiene buena arte de 18 responablidad en sy calidad de moncds
La prueba

tende que el oro & una buena moneda internacional porque uno la

s garantiza contra Ia inflacién y contra Ia depre-

) In raress del oro.
elaciba.

La superioidad del o sobre ¢l papel e o misma que ssablec ls
naturaleza sobre ¢ hombre. La naturaleza es ciega, pero es imy
s e o e n ks de vinion ot o) spesionars
to partidisia,

Criticas o st tesis




De todss las argumentaciones en favor del satron oro, esta parece ser
la menos consistente y Ia mis peligrosa. Analicemos los distintos puntos.
tesis:

— el oro es una bueas moneda porque es raro;
La cantidad de moneda debe esar en funcidn de as neces

bianis de I sconomia. Las necesidades varian ¥ se screcentan en uma

o ﬂnamwlyen)rnmsnynm m. una

on" desceuo monetaria sana indica
el e dete et s s s i do moneda Qu 58
S 21+ csonomia.

a metaista constifie Ia evolucion de la economia mundial 3
a5 pobdudes de exicaceion de los yacmientos suriferes de Sud Alrics,
1ox Drates oo ugar

B+ jusamente por el hecho de que el oro sea raro que no puede
Rove ecesidades de la economia, De ahi

dn i en vex de papel maneda irestrica, o Estado 1o
Sus tenencias de or

to dado, en un mercado, circula mis dinero del que
exige 1a «wnumu e tesatard 1o milacion, s tate da moneda pae o
e oro, Veamos al respecto los siguientes ejemplos historicos.
o 1944, la Argentina quizo pagar con oro el saldo deficitario de su
pero @

o en sus ires com para recbi mis,
o'aue podria sanstiuis un peligro iniacl
iro tanto podemos deducir del inveterado temos que existe de que
o ora ruso invada 1 seonomiay eccidenaie o coal agravaria el impuiso
inflacionistas que actualmente se regist
3 Loro hace a su valor
mercancia, y ella Ro responde a una decision econémica racional, sin del
torio de desci

— los gobiernos pueden emitir papel moneds, pero o crear oro
Esto es incuestionable. Pera los metalistas se equivocan, a creer que

una ley monetaria s capaz de frenar al poder arbilral de un gobiemo

e pudire hcer demagoge, iS¢ puede simir Tanablemente de que

exista gobiermo alguno capaz de mantenerse inmutable

aris, 5 sintiers 1 necesidad de cambiaria o de Jgnoraria

€ ¢l patrén oro asegura Ia permanencia en Ia estabilidad de los cambios.
El tipo de cambio que rige entre las monedas de los distintos paises

vés del oo sutiian uctuaciones erraiicas s cotzaiones de los



Criticus » esta tesin

El mecanism de la estabilidad cambiaia o

.o de los limites del
punto del oo es e

o Intenos por el uego de a eors
cusntitativa, en tanto que m p.m aeticitari s baje. De

los deficiatrios y menos entaban superivit Para que ello oo
. Gebermos admitir que 1a fexibidad de los precios mternos debe o
medarse  los movimientos del oo La igdes de os saiaios y dite

nos confirma nuestra duda de que ello pueda ser posible.

0 el patré

Esa reparticion, si es que ella se efectia realmente como acabamos de
ver, se hara en detrimento de un crecimieato armonioso. Es cierto que ¢l
serie de crisis y depre.iones seguidas de recuperaciones ¢ inflacio

Eeas crss que fueron soportadas durante un siglo y medio deben ser
evitadss 2 toda. costa. Tal €5 Io que e hizo durante 1a Gltima guerra y
despuss d ella donde los paises prefiieron que el oro e scumulara en i
Tesoro

indose asi que se produyeran las menores perturbaciones posibles.
Finalmente, se nos ocurre que ningin argumento de los metalista

ipensacién internacional. Debemos reco
mocer empero que ese probima & iy discutile 3 135 opiniones ain
se mantienen muy divididas.



