EL “DERECHO DE INSPECCION” DE LOS
ACCIONISTAS EN LOS ESTADOS UNIDOS

Conforme a la estructurs clisica de Ia sociedad anénima, el

Direcorl Juegs un papel puramente efecutive limitdo al mero
nes administrativas, mientras la

it Fa finkaciors de I conducion de s megosiosy s s

real y efectivo de la compaiia.

Tl distribucién de poderes experiments un cambio funda-
‘mental en lsa ltimas décadss.

e Pio 41 Direcori se sonsnida palaing ¥ constante-

te. i ‘suprema y, en prin-

Sipio, adoptanpor s mismos y cas s in ninguna participacion de

do ia emy
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‘némica, W‘mm casi tode social y ain deci-
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lecion (o retceon) do irectore y sinices 1 ruiaria
probacién otros documentos raés o menos
Importantes. Ain hay quienes creen en a -soberuais” de lus
Asambleas; pero esto s cosa del pasado y hoy sélo perdura como

Acta tew cuntien e prmtacss ol o o P -

propios. Su desinterés, 3 ndolencia  su doslidad syudaren 3

consolidar Ia inezorable transformaci
Precimente, oy acsonistas Irgenllnas suelen desvincalarse
demasiado de sus respectivas empresas. Algunos reciben amual-
ments (‘o I menos i du.' e ates G0 1 tiado pars 1 ssamblen
general”, art. 362, Cod. informativos,
Eestune acinicos 3 s ey compeion .6 Directors
esta obligado & remitirles. Pero carecen de la posibilidad de ob-
tener amplies informaciones sobre topicos especiales y concretos.
iQué pasaria si un accionista quisiera consultar, fuera de la

e

pu b Ash oot s a3 artoirigencs

Q’um, sin embargo, que el tema merece un nuevo anilisis.

Porque esta interpretacicn acaso implique desconocer un categé-

precepto lega: “En ninguns socedad se puode neger 2 los

Socios el derecho de examinar los libros, correspondencia y demds

documentos que comprueben el estado de la administracién social”
284, Cod. Com.).

Siendo continatal y cosmopeiia ol derecko de compaiias
pues en son anilogas las relaciones societarias,
Fieress oty o derechg compeiado 3, ate tode o Geeehs

vieate en los Estados Unidos, dande Tas prandes organisacionca
‘negocios ban llegado 4 tener cientos de miles de accionistas.

IL— CONCEPTO Y FUNDAMENTO

En los Estados Unidos los accionistas son titulares del dere-
oho de inspeccin, wm.m-pmm Lo cual significa, segiin

MaCREN T, que “si bien Do tieaen un



derecho sbsoluto de revisar todos los libros y papeles de la com-

paiifa, debe reconocérseles —en cambio—, reunidas ciertas cir-
cunstancias, el privilegio de examinar algunos de ellos, para el

El derecho de inspeccion involucra la facultad accesoria de.
sacar copias, extractos ¥ resimenes do los Libros consultados.
3

tenga
ovidente derecho de examinar sus propias pertencncias”’

1. — PRINCIPIOS Y NORMAS APLICABLES

Un antiguo principio del common law atribuye  todo accio-

nista el derecho de inspeccionar los libros y papeles de su compa-

3, cuando so cumplan los signientes requisitos: ) gue

impulsado por un propésito per
ot 3 B ol e 0 s ek o

Tantins 4ty Iugar (reasonablc ime and 7ace) »

cipo del Common iats mantiene su SIgencia 3 56 jvoch SubAia:

. Mcazi, “A Tresie on the Low of Corparaions’, B,
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uds caso particalar correspond tene en cuata,
por avparet, 148 Sopocles egias iocorporedes ot sk Soasia:
tivo o & los estatutos de la compaiiia®.

IV.— BL TITULAR DEL DERECHO

Sommon o ctaia o daesho dn ioapacin  odo el

on
s egiers gl g o i ik
85 ek y posen.por 1o mens 1 2 % de todas as aceones en

o V. Korwaasno, “Prasions in Corprste Churters and By-Laws Gesering

nidor
(el 5

Lo i
I competin (sien

e i mspeci suoes eyen o sockitds o eced o 1o e
S o ke & 5 SR, Jo qot en ibr ¢
Michigan General Corporation At § 4304
© Louitora

50 Fusce, “Maryland Amntated Cod, 131", Art. 5, § 473.
3 i B Corperton Ac 199 (st gor o Leye o 997,
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V.— REQUISITOS INDISPENSABLES
1.— AnTeceoRNTES.

' comman e o conera s cclonistas un derceho abse-
Iuto o irvestricto, 10 0 condicionado, esto es, subordi-
ado 3 I concurtencia. de aquellos requisios Sates mencionados:
&) que e oclo re npiado por un propiito uste ¥ b) que
el examen se practique en razons dé tiempo y

lug:

Las primeras leyes de compafias siguieron el mismo prineipio
¥ repitieron esa formula secular.

Eapere, bubo un momento en que slgunas importantes s
ciodades ancaimaus 5o oputeron tensoments al sjrcico del dere-
aho do oaperein, fsvorindo tods seere de obfocones 3 repiros

casl siempre, costosas ¢ interminables confroversias

Semejaats actitudde las empresas determind que las Legis-

laturas de varios Estades ecileaen reformar Ias pertinentes Gs-

‘posiciones legales, con el ae a los accionistas.

Do 48 gue o iclare susesnaes epes e, of crntagra e dre:
‘suprimian los antiguos requisitos.

Las cortes americanas interpretaron q\le si los textos legales

50 subordinaben expresamente el ejercicio de derecho do inspec-

ccionista

nenis cuesgiics Sococ aus Sk . sl <n Hiporls

Shocantes como n el mmpﬂlﬂnr inescrupuloso que pretende apo-
arse de informaciones confidenciales ™.

as s y au conspuiente interpretacién friprudeacia
renliren ysesaments ,‘€:‘m= i Seciowata qocaibn v

e s o coio s . Rawligh Mdcal G,
8, p. 763. e
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tido de un privilegio précticamente ilimitado, lo cusl posibilitaba
‘abusos graves.

Himase L. JOME ¥ recuerda que Wall Street dié un suspiro de
ivio (0 igh ofrelif) en i o 1933, cusndo s diaiopanuo-
Vener. EI

algune

Company— intervino como actor.

para un plausible “retorno” » al sistema del common law, caracte-
i por los sabics reqisits que impona, Bete ‘reforo” e
concreta y ms ievas orientaciones Jurispru-
ncies’y % pariates veforaas legiative:

Los mis recientes fallos revelan cémo,

e esaa porios ienen, purs 3 simplemente, o caricter 3

50 Hinas L. Jone, “Corporon Finamce', Noeva Yk, 198, . 62
Nervn D Ly e Lo 5 Coprains B, 155, . 150
5.
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“declaratorias’” del derecho conferido al accionista por ¢l common
Iat y que, en consecuencia, tal derecho seguia condicionado  los
tradicionales requisitos .

Simultdneamente, en muchos Estados cuya legislacion se ha-
bia apartado Gl comion e en ste puto,se revisaron os

les reformas. Ti-
Dicos empios d este “retorno” knﬂxt\m W tera oo common
o s0n los de Wi

cials pars o jercic el derecho B inspeccén, La Corte de Wia-
‘consin declard, en

mandams
lignos o ocivos propGsitos; en
tada por un competidor comercial, dnelw "de un mingsculo porcen-

n movimiento g opinin gue g con T anmlcad e 1 ey
pasia. El auevo texto sl acordaba ¢l derecho do nspec-
pisito justo" (any proper purgose) *

nde. to
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2.— PANORAMA ACTUAL.

o e i, et st st
1 i, s o iy g

examinar someramente el significado y las aplica-
ciones 4o estos recaudos.

) Propbsito justo (proper purpose).

i ea, sin lugar
aa r xtablecdo como condicion préchcamente indi-
penllh oy poner en juego su derecho

e ogro de De este modo se excluye
B ivemente to proteasio omereri y 3¢ e 2o

Desde Iogo, 20 e il preinr, xactmente guése entiade
por Sradncido ata expresiin,
Toente empleada en leyes y mna.., por propésito fuso,lo cual
et ufiens para oberar una imdgen bstants cara Gl e
Tapulsado por um m,a.-m, o et i et
o ‘E'c..o Susto, spropiado rezenable
g

i stadouidene o ravis de chisimos fa-
m..- o oraie cerion chnaces Sitratives que souvicos 1o
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En general, se considera que el accionista obra impulsado por
un propdsito justo en las sigulentes hipStesis:
3Cuando procurs averiguar sf Ia dirsceidn de Is compatia
procede adecuada y correctar
—Cusado, por alguna remeania especial, desea conocer la
condicién econdmica de la sociedad: Por ejemplo, para poder voar
conslentemente Gnteligently) sceca,de un proyecto d
i dl capia exiton Tondon saicentes pira
Taraciin o divbendon, cpuciaments 1 f petcionanie s
Hene lene qus s cuantionas ganineiasse diapidan o el pago d exae
el

¥

e itiion'y decorad de sentuosos chlficon s
ando busc ntormacione que proyects emplat lterios

mente n una demanda <

Dowoy.

mtrana e

1 apoyo & un plan de recapitalizacion proyectado ®;
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o delaracion e tvidendon=; o ace. pede o o secioita g
e enven “eurtas poders” (proies) pars votar como
tante de ellos y en contra del directorio actual #;

—Cuando trata de establecer el valor real de sus titulos-
acciones .

En carmblo,se ba considerado que 5o media un propesito justo
7 em comscuencia— 50 rocee o dreaho e inapecio, a ¢

) sclonsa proects inspeccons Lo Lo ssamente
por i acaso. o satisfacer
Euvana suriontiad (for o fthing cspeaiton o to sabfy dle oo
Tosity) *

€l accionista Gnicamente procura molestar, incomodar u
hostigar a la sociedad o a sus dirigentes: Por ejemplo, s el exclu-
i informaciones

WP brestenis de a eompisi, aun s cxpenses 301 prosie Se
‘migma 7}

—Si el acclonista busca informaciones para sunipistrarlas a
una empresa rival ™. Sin embargo, a2 ha ostenido gue 1a
ers circunstanca do que el accionists esté viaculado a usa orga-
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tereses en ella, no serfa de

sef Tos con
problema de conjugar sati iament el interés del accionista
e sus dorecbos y la comveieacia de e la

s pueds slvaguarda; os secrlos comercials, Esto dle-
o vt bs 8100 s por 4 Jurispradenais o e st
o datos secretos; 2) nombrando a w

figuren ina persona peutral
‘ra Qoo reaice 1 inspeeeion, v 3) admitiendo Gue 1 socieded

b) Oportunidad rasonable (reasonable time).

derecho de nspecidn st puede et cfecido en una opor
cunidady 4, época o tempo *razonable”. Esto siaifice que ol xamen
jcarse, normalmente, oficina.

B panenl on oo momerie s scamimen que no provoque iniiiles
perturbaciones o interferencias innecesarias en los negoci
empresa &,

©) Lugar razonable (reasonable place).
mis trecuente s que In compati lleve y mantenga sus
al, ubicada

en el Estado ‘misma se
s, en principio, el lugar donde debe

gine o que Ia empresa leva los

oros per pemmlu 2 un Estado ditinto al de su Constitucién, o

& slgin accionisa intenta ejerce sus derechos en ofro Estado.
St o poens. =nyad=1ud io 50

Timitamos
yor interés para nosotros . Apunt imeate w
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con: o st no permiten, v o socadad luds us bigucienes
eniendo sus libros en un Estado diferente, si

VI —LIBROS Y DOCUMENTOS SUSCEPTIBLES
DE INSPECCION

1 common law autorizabs, en los términos més amplios, la
ln.'pneclm de todos los libros, papeles y documentos de Ia empress.

intentado ci
i oo postades 41 achomets 8 Chbmen d clerios Bones
expresamenss seialados. Las leyes de Californa, po ejemplo, 610
¢ eferen a lbrode accinisay o ibresdo cuentany o bros
de ac socios, de las reuniones el
7 de la sesiones de los comités ejecutives

L Tors e omptian.

VIL — EJERCICIO DEL DERECHO: PERSONALMENTE
© POR REPRESENTANTE

accionista puede ejercer el derecho de inspectién persoual-

intervencién de abogados o econoralstas si lo estim necesario .
, €l nombramiento e tales representantes o suxilisres
0 podr re vinculadas a empresas ri

Aguon ves e comtiond o potilitad d vt f examen
de Jos libros por intermedio de antes; pero actualmente




el problema ba sido resuelto en el sentido indicado por una abun-
aant Jrsprudencia vauhll!uu Ias leyes mis prestigiosas lo
aceptan expres:

VIIL — SANCIONES

B: muchos Baadon o o it de et e e deha
o 10v anconin e et on ‘bstracta e ilu.
sori. 5o mponen severas sanciones 2 ompesia 5 & v dice-
Tore, agenicey Tumciomarios oo sostacuboen o mpiéen indens
il
Busami sy L s atienen g tods
repsrecitn civil veslt,
e s difeutad de e o prociion o monte ot  eactdo
los Gafios y perjulcios que sutre el accionista  quien se priva de
= gtion St
embargo, en algunos Estados se han establecido bases
pura. mm "1 monts minimo de Ia indemnizacidn correspon
s shrs derimentos oessionsdon Tas lepes G Alasha® &
Hinols  disponen. que Ia indemnizacicn deberd ascender, por lo
menoa, 1 10 el vlor deas sciones poseidus por ol soio oo .
nfcade o ottos Etadon se seatuye G el scsonists e de-

ocho & una indemnicacion minima por cada megaiva (5. <5, en
Ruews York: 50 diares por cada negiect or refusal) = o

G en qoe 1y, socidd maniengh . actcud (o 3, Caliormi 10
ablares diarios) .

o M B Corpration 41, 45 Clforis Corporion Coe, § 303,
b i e 8 ot ol i B e
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IX. — CONCLUSION

5 i

de acciones o que Laven sogunits  Jetermaada

aclant
e o oapecci e e Cadigo. 3

estimamos que reviste cierta. e ontebuir
.10 Biigacion 3 1o moderaes rientacione docireales, lgisla:
tivas y jurisprudencals de pais donde usionan as

50 V. o voto de Pasaawis, e Sse ex el Gochres v, Pean Bearer O Co.
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